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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Nadzornom odboru JP "'Zavod za udzbenike', Beograd

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju priloZenih godisnjih finansijskih izvestaja JP "Zavod za udzbenike", Beograd (dalje u
tekstu i: Preduzece), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2018. godine, bilans uspeha, izvestaj o
ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj
dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih racunovodstvenih politika i
druge objasnjavajuce informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu svoje revizije. Reviziju
smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa
etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se, U razumnoj meri,
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena
izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentaCije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavijeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuju finansijsko stanje JP "Zavod za udzbenike", Beograd na dan 31. decembra 2018. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovau godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u
napomenama uz finansijske izvestaje.
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Nadzornom odboru JP "Zavod za udzbenike", Beograd - Nastavak

Izvestaj o ostalim regulatornim zahtevima

U skladu sa zahtevima koji proisticu iz ¢lana 30. Zakona o reviziji (,,SI. glasnik RS br. 62/2013) izvrsili
smo proveru uskladenosti godisnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima Preduzeca.
Rukovodstvo Preduzeca je odgovorno za sastavijanje godisnjeg izvestaja o poslovanju u skladu sa vazecom
zakonskom regulativom. Nasa odgovornost je da sprovodenjem revizorskih postupaka u skladu sa
Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u
dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, iznesemo svoj zakljucak u vezi sa
uskladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima Preduzeca.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uocili materijalno znacajne nekonzistentnosti, koje bi
ukazivale da godisnji izvestaj o poslovanju za 2018. godinu nije uskladen sa godisnjim finansijskim
izvestajima Preduzeca za istu poslovnu godinu.

U Beogradu, 11. jun 2019. godine o
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NpasHuX nuua :
661 2. OMHAHCHICKM MPUXOAV OA OCTANNX NOBE3AHNX 1035}
NpaBHuX fnivila
665 3. Mpuxoau o yqe|:|ma Y ROGUTKY NpuapYxXeHnx 1036 e " "
p nvua v 33j noay
669 4. Octanu prHaHCHjcku Npuxoam
662 I MPUXOAV Of} KAMATA (Of1 TPERMX JINLIA)
III. NO3UTUBHE KYPCHE PAS/IUKE 11 NO3WTVBHM R o N o
663 1 664 EQEKTY BANYTHE KNAY3YJIE (MPEMA TPERUM 1039} oy 14 5
TIMLMMA) R
6 B. OUHAHCUICKM PACXOAN (1041 + 1046 + |, 0] ——
1047) 812 1063 ] 15186
1. ®UHAHCWICKY PACXOAV U3 OfIHOCA CA
MOBE3AHUM MPABHWM JIMLMMA 1 OCTANM r vy :
36, 00N 562, 363 64 | oHAHCUICKY PACKOIM (1042 + 1043 + 1084 + | 0] 612, 188 164
1045) —— -
560 1. OUHEHCMICKM PACXOAM U3 OAHOCA Ca MATUUHUM U 1042 R s L
33BMCHUM MPaBHUM TMUMMA ] 138 n




WU3sHoc

Ipyna payyHa, pauyH no3nuniA Aon Hanomexa 6poj
Texkyha roguna Mperxoaxa roguHa
1 2 3 4 5 6
561 2. GrHaHCHjCkn Pacxoau U3 OAHOCA Ca OCTanuM e
565 3. Pacxoav oa yuewha y ry6uTKy npuapyxeHnx 1044 Jer o - -
MIPABHIX INLIA U 33jEAHMUKNX NOAYXBaTa :
566 1 569 4. OcTanv dMHaHCHiCKM pacxoam 1045{ o
562 II. PACXOAV KAMATA (MPEMA TPERIAM IMLINMA) 4y 23
TII. HEFATUBHE KYPCHE PA3/IUKE W HEFATUBHN I .
563 1 564 EQEKTW BANYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERUM 10473 4 45 844 12998
NNLAMA) Dorvomsoreneones
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHbA (1032 - 10481 e o
1040) 22285 15081
. FYBUTAK N3 OUHAHCUPALbA (1040 - 1040}
1032) :
3. NPUXOAY OR YCKNIABUBAILA BPEAHOCTH » ) )
683 1 685 OCTAIE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YIE MO 1050 443 £ 7466
®EP BPEAHOCTW KPO3 EW/IAHC YCNEXA [ S—— S
W. PACXOAM O} YCKNTABGUBALA BPEIHOCTH o )
583 1 585 OCTA/IE UMOBMHE KOJA CE MCKA3YIE M0 1051 3780 952
®EP BPERHOCTU KPO3 EUMNAHC YCMEXA : R S
67 1 68, ocum 683 1 685 |1. OCTANIM NPUXOAN 1052 T ams FreN
57 u 58, ocum 583 1 585 {K. OCTAZIN PACXOAN 1053} a4y T e 3238
1. ROEUTAK U3 PEJOBHOT NOC/IOBAH:A MPE
OMOPE3WBALbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + |1054]°
1050 - 1051 + 1052 - 1053) -
Jb. [YEUTAK U3 PE[JOBHOI MOC/TOBAHbA MPE ‘ R 1. .
OMNOPE3UBALbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + {1055]. 56407 | 230813
1051 - 1050 + 1053 - 1052) .| .
M. HETO JOBUTAK NOCNIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJ/bA, EOEKTH MPOMEHE 10567
PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTUKE U UCNIPABKA i
TPELWAKA U3 PAHWINX NEPUOSA - "
H. HETO FYBUTAK NOCNIOBAHA KOJE CE
5069 OBYCTABJ/bA, PACXOAiY TPOMEHE T — o
PAYYHOBOACTBEHE NOJIUTUKE U UCTIPABKA . 614 713 25
FPELIAKA U3 PAHMINX NEPUOAA p——— o
tb. BOSUTAK NPE OMOPE3UBAHbA (1054 - 1oss}=
1055 + 1056 - 1057) .
O. FYBUTAK MPE OMOPE3NBAHbA (1055 - 1054 |, 0o fone o . s o
+ 1057 - 1056) L BS. 257120 290033
N. NOPE3 HA ROBUTAK
721 1. IOPECKW PACXOZ NEPUOOA 1060§ "
Reo 722 11. OANOXEHMN NOPECKW PACXOAV MEPUOJIA 1061} i
£eo0 722 II1. OZJIOXEHU MOPECKU MPUXOAN NEPUOA 1062} ’
723 P. UCMUTAREHA JINUHA NPUMAHSA S—

NOCIORABLA

1063




U3HoC

pyna pauyHa, pauyH MO3ULIKIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6

C. HETO JOBUTAK

1064
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK

1065 357130
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
1. HETO IOBUTAK KOV MPUMNALA MAHUHCKAM 1066
YNATAHYUMA
II. HETO AOBUTAK KOJW MPUMALA BERUHCKOM 1067
BNTACHUKY
III. HETO MNYBUTAK KOIU MPUMALA MAHUHCKM 1068
YNATAYUMA
IV. HETO NYBUTAK KOJU MPUMALA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY
V. 3APAJA MO AKUMIN
1. OcroBHa 3apaaa no akumju 1070
2. YMar-eHa (pa3soatbeHa) 3apaja no akumjn 10714

Y
faHa 20 roavHe

O6pa3ay nponucaH MpaBuIHUKOM O CaAPXUHN 1 GOpMI 06pasaua GUHaHCHCKMX M3BeWTaja {

[N

Wrsbeste npjura/

/i _:';\_Jr{l

(x\
3aapyrelnt npeaysetHuke ("Cnyx6enn rnackuk PC", 6p.

m

g@mﬂm r

95/2014 v 144/2014)




MonyHaBa NPaBHO NNLE - NPeay3eTHUK

Matnukn 6poj 20216255

iLumbpa fAenatHocTn 5811

|6 104715502

Ha3ve JAVNO PREDUZECE ZAVOD ZA UDZBENIKE, BEOGRAD

Cepvurre Beorpapa (Crapu pap) , O6unuhes Beway 5

N3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoa oa 01.01.2018. po 31.12.2018. roaguHe

- Y XvwbafiaMa AnHapa -

Tpyna pauyHa, pauyH

no3suuIA

Aon

Hanowmewna broj

WUanoc

Texyha roguna

MperxoaHa roanxa

2

A. HETO PE3Y/ITAT U3 NOCNOBAbA

1. HETO AOBUTAK (AON 1064)

11. HETO MYBUTAK (AON 1065)

Cwam |

5. OCTA/IN CBEOBYXBATH! AOBUTAK U1K
{TYBUTAK

a) Craske koje Hehe 61T pexnacudmrosane y
Bunancy ycnexa y 6yayhum nepuoguma

330

1. Npomene pesanopusauvje HemaTepujante
VMOBMHE, HEKPETHVHA, NOCTPOjetba U onpeme

a) nosehatbe peBanopn3aUMoOHNX pesepsm

2003}

6) e € pesanop HAX pesepBu

2004

331

2. AKTyapcku no6vum unm ry6uum no OCHOBY NAAHOBA
neduHMcaHuX npyMatba

a) aoduum

6) ry6uum

332

3. lo6mum nnm ryuum no oCHOBY ynararwa y
BNACHWUKE MHCTPYMEHTE KanuTana

a) aoGuum

6) ry6uun

333

4. [Ao6uun wam ryéuum no oCHOBY yaena y ocTanom
CBeOBYXBaTHOM ROGUTKY MNU ryBUTKY NPUAPYXEHNX
ApywTasa

a) Robvum

6) ryéuumn

6) Craske koje HakHaAHO MOry 6uTH
{pexnacugmrosane y Bunatcy ycnexa y
6ynayhum nepuoguma

334

1. Bo6vum nnm ryGuum no oCHOBY nMpepavyHa
(UHAHCH]CKMX M3BEWTaja MHOCTPAHOr NOC/IoBaka

a) aobnum

201}

6) ry6éuumn

2012




W3Hoc
pyna pauyHa, pauyH no3uuriA AoM Hanomena broj
Tekyha roguna MperxopaHa roguHa
1: 2 3 4 5 6

2. lobvum nnm rybuum on MHCTpyMeHaTa 3awTute
HETO ynaraka Y MHOCTPaHO NoC0Bake

335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. Aobvum unm ryGrum no oCHOBY MHCTPyMeHaTa
3aLTMTE PU3NKa (XEUMHIa) HOBYAHOr TOKa

336 a) pobuuu 2015
6) rybuum 2016
4. [lo6uum unm ry6uum no OCHOBY XapTuja oA
BPEAHOCTM PacnonoXuBMX 3a NPOAajy

37 a) nobuun 2017
6) ryéuum 2018
1. OCTA/I BPYTO CBEOBYXBATHW IOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2019
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTASIX BPYTO CBEOBYXBATHU MNYBUTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2020
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015+ 2017) 2 0
III. MOPE3 HA OCTAJIN CBEOBYXBATHU JOBUTAK 2021
WU TYBUTAK MEPUOJA
IV. HETO OCTA/I CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2019 2022
-2020-2021)2 0
V. HETC OCTA/M CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2020 - 2023
2019 +2021) 20
B. YKYTAH HETO CBECBYXBATHW PE3Y/NITAT
MEPUOZA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2001 - 2024
2002 + 2022 -2023) 2 0
II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2002 - 2025
2001 + 2023 -2022) 2 0 257120 290038
I'. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHWU JOBUTAK i
WNU TYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 = 0 {2026 3 7
wnun AOM 2025 > 0
1. MNpvnucaH BeAMHCKUM BNacHWUMMa KanuTana 2027
2. MpunncaH BnacHULMMa KOju HEMajy KOHTpony 2028

y 3aKOHCKM 3aCTYNHNK
faHa 20 roanHe M-‘/

npeny3setHuke ("Cnyx6enn rnackuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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MonyHaBa NpPaBHO NULE - NPeay3eTHUK

Matnunm 6poj 20216255

iu.lmbpa FpenarHoctn 5811

Jnvs 104715502

Hasvs JAVNO PREDUZECE ZAVOD ZA UDZBENIKE, BEOGRAD

Cepnwre Beorpap (Cvapu Mpapn) , O6unnhes Benay 5

U3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

3a nepwog oa 01.01.2018. ao 31.12.2018. roauHe

- Y XWwbajaMa AuHapa -

WUsnoc
Moanumja aon
Texyha roguva Mperxoaxa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBMHE U3 NOCNIOBHUX AKTUBHOCTU )

3001 | o 412560 | B 455514
L. Npunueu rotosnHE M3 NOCNOBHUX akTuBHOCTH (1 Ao 3) > A :
1. Mpoaaja # NpUMLEHN aBaHcn 3002 4;3;}75'\
2. MpyMrbeHe KaMaTe U3 ROCNOBHUX aKTUBHOCTH 3003
3. Ocranv NpunvBK M3 PEROBHOr MOCNOBatba 3004 h '22‘733' E
1L Oanven roToBMHE U3 ROCNOBHIX aKTUBHOCTH (1 8O 5) 3005 ' 61’/’358
1. Ucnnate pobasrbaunma 1 AaTH aBaHcU 3006
2. 3apape, HakHaAe 3apaja v OCTanuU NUYHKU PacXoau 3007 i
3. NMnahexe kamate 3008 ’ 28
4. Nopes Ha nobutak 3009 |
S. OpnMBYM O OCHOBY OCTANMX jaBHUX NPUX0AA 3010
II1. Heto npunuBe rotoBMHE M3 NOCNOBHWX akTUBHOCTY (I-II) 3011
IV. Heto 0anuB roTOBMHE M3 NOCNOBHMX akTUBHOCTY (II-I) 3012
5. TOKOBW NTOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW UHBECTUPAHbA L .

3013 150555
1. Mpunuen roToBMHE U3 aKTUBHOCTH MHBECTUPatba (1 B0 5) . B
1. Npopaja akuwja M yaena (HeTo npunusm) 3014 T
2. Npopaja HemaTepujanHe MMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjEHA, ONpeMe U 3015 =
6MONOWKNUX CpeacTaBa
3. OCTany GUHAHCHICKY NNACMaHY (HETO NPUMBH) 3016 ” ooae
4. MpuMbeHe kamare U3 akTUBHOCTU MHBECTUPatba 3017 ;3035;3
5. Mpumnexe anengenne 3018 [ e e e
II. OanMBKM roTOBMHE M3 aKTMBHOCTH MHBECTUPakLA (1 A0 3) 3019 ) 3(,5; ‘
1. KynosuHa akuwvja u yaena (HETO o4mBem) 3020 T
2. KynosvHa HemaTepujanHe NMoBIHe, HEKpETHUHA, NOCTPOjerba, onpeme 3021
61ONOLWKMX CpeacTasa 1952
3. OcTanm duHaKcHjckn nnacManu (KETo oanvBm) 3022
III. HeTo NpunMB roToBMHE M3 aKTUBHOCTN MHBECTUPakba (1-11) 3023 B 149.—,03 )
IV. Heto 0anvB roTOBMHE M3 aKTUBHOCTM uHBECTUpatLa (1I-1) 3024




WUsHoc

Mosuuuja Aon
Texyha roguna MperxoaHa roguHa
1 2 3 4
B. TOKOBU FrOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
3025 40584 12509
1. Mpunnem roToBuHE M3 aKTUBHOCTU (hMHaHCUparsa (1 40 5)
1. Ysehatrbe OCHOBHOr KanuTana 3026
2. lyropoyHmn Kpeautu (HETO MpuUavBem) 3027
3. KpaTkopouHu KpeauTu (HETO Npuavemn) 3028
4. Ocrane ayropoyHe obasese 3029
5. OcTane kpaTkopoyHe obaBese 3030 3058
II. OpnMBYM rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTY (hHaHcuparbe (1 40 6) 3031 45 0
1. OTKyn concTBEHUX akuMja U yaena 3032
2. Ayropounu kpeautu (oanusm) 3033
3. KpaTkopouHu KpeanTn (oanvew) 3034
4. Ocrane obasese (oannsu) 3035
5. ®UHAHCWjCKU NIN3NHT 3036
6. UcnnaheHe avsuaeHae 3037
II1. HeTo NpwNMB roTOBMHE M3 aKTMBHOCTY (MHaHcUparsa (I-1I) 3038 40584 12600
V. Heto oanue rotoBuHe U3 aKTMBHOCTU puHaHcupaksa (11-1) 3039
. CBEFA MPUJIUB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 IS 618569
4. CBETA OZJIMB FOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 636539 B7851%
. HETO NMPU/IUB NFOTOBUHE (3040 - 3041) 3042
E. HETO OZJ/INB FOTOBUHE (3041 - 3040) 3043
K. TOTOBUHA HA NMOYETKY CEPAYYHCKOT MEPYMOAA 3044 173057
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA 3045
FOTOBUHE 14
W. HETATUBHE KYPCHE PA3J/14KE MO OCHOBY NPEPAYYHA 3046 .
FOTOBUHE a102
J. FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPHUOAA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) o it 1
VN Va
Y 3aKOHCHA 3aCRYMHNK
faHa 20 roavHe r}(

J
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MonyrbaBa NPaBHO NMLE - NPeay3eTHUK

Matnunn 6poj 20216255 iu.lmppa penarioctn 5811 ]I‘IME 104715502
Haaue JAVNO PREDUZECE ZAVOD ZA UDZBENIKE, BEOGRAD
Cepviute Beorpap (Crapu Fpap) , O6unufieB Benay 5

WU3BELLITAJ O NPOMEHAMA HA KAMUTAY

3a nepuoa oa 01.01.2018. ao 31.12.2018. roguHe

- Y XwbajaMa AuHapa -

Komnoxenre wanurana

Pepun
. onuc 30 31 32
6poj Aon Aon Aon
OCHOBHM KanuTan Y a Heynnaheun Pesepse

1 2 3 4 5
ToMEeTHO CTate NpeTXoAHe roANHE Ha AaH
01.01.___

! a) AyroBHW Cango pauyHa 4001 | “Haosz)
6) NOTPaXHY canao padyHa 4038}
Wcnpaska pu]) j p ]

2

a) vcnpaeke Ha AYrOBHOj CTPaKy pauyHa

6) UcnpaBke Ha NOTPAXHOj CTPaHK pauyHa

KopurosaHo no4erHo crame nperxoaHe roguie

Ha pan 01.01.

3 i) :opurosauu [AYroBHW cango pavyHa (1a + 2a - 26) 4005 " . — ,-wi 4003 14041 )¢
6) KopurosaHu NOTpaxHu canpo pauyHa (16 - 2a + Prr—— : : E : atginresn iy R o i
26)20 4006 ¢ ussys |02 042 110013
{Mpomene y nperxoaHoj FOAUHK

4 ]a) npomeT Ha AyroBHOj CTPanm pauyHa 4043}
6) NPOMET Ha NOTPAXHOj CTPaHN pavyHa o |a04a)”
Crawe Ha kpajy nperxoaHe roguHe 31.12.__
a) RYrOBHW Cango padyHa g e e G A — — e

5 |Ga+4a-46)20 4009 e s}
6) ROTPaXKHK Canao payyHa s R S AR S S B R
(36-4a + 46) 2 0 4010, {4028} | 110013
WUcnpaska MarepujanHo 3HauajHux rpewaxa n

6 [ —— pey) P ——————— oo - = ————— prym s
6) ncrpaske Ha MOTPaXKHOj CTPaHK pauyHa 4048
Kopurosasxo crame yhe roa Ha
fan 01.01.

7 az)(;(opuroga"u AYrosHn canpo padyHa (5a + 6a - 66) qo13 fi e o i | gy L s e e | g 1:
6) KOpHroBaHM NOTPaXHK Canao pavdyHa (56 - 6a + - - " - 1 4050 o .
66) 2 0 ! 110913




KomnioxexTe kanurana
Pepnn
onuc 30 31 32
6poj aon Aon aon
OCHOBHM KanuTan Vi a h Pesepse
1 2 3 4 5
Npomere y rexyhoj roaguHu
8 a) npoMeT Ha LYFOBHOj CTPaHy pavyHa 4015 A T T w,«.\\«\.«é 4033 R T <»<«««»,:w>§ 4051 -

6) NPOMET Ha NOTPaXHKOj CTPaHW pauyHa

4016

“j4034)

.- S
Crambe Ha kpajy Tekyhe roguxe
31.12.
a) AYroBHW CANAO payyHa S PPN -
% |(7a+8a-86)>0 40171, :40531
6) notpaxHu cango padyHa b e s s e, | g o § e s s s

(76 - 8a + 86) 2 0

4018 -

1 ey IR

“ia054)

T et -




Pepun

Bpoj

onuc

Komnonexve kanuvana

AON

35

AON

047 n 237

Aon

34

Fy6urak

OTKyrUbeHe ConcrseHe akyuje

Hepacniopeleun gobutak

2

7

MouerHo crame nperxoane rogvHe Ha pgax
01.01._____

a) AYroBHW Cango pauyHa

Jao73l

6) noTpaxcHu canao pavyHa

T ja074 |

WUcnpaska puj jHnxX rp "

L pady

a) UCnpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHy padyHa

144075 §:

6) ucnpaske Ha NOTPAXHOj CTPaHK pauyHa

4076 {:

{Kopurosano noueTHo cramwe nperxoaHe roguHe
Hapan 01.01.

a) KOPUroBaHW AYroBHM canao paqyHa (l1a + 2a - 26)
20

151118

P

6) KopuroBaHu NOTPaXHYN Canao padyHa (16 - 2a + 26)
20

4060

“4078 |

753452

np

¥ nperxoamoj

a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHM pavyHa

90038

4079

C st

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHN pauyHa

C O is18

4080 ¢

Tl

Cramwe Ha Kpajy nperxoaue roguxe 31.12,

a) AYroBHW Cango payyHa
(32+4a-46)20

4063 |

4099 |

6) NOTpaXHKM Canao pavyHa
(36-4a+46)=20

“Jaoga |

Wenp pujanHo j

rpewaka u
TBEHUX NOSINTHKA

P paty

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHy padyHa

4065

= lat01 : s

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHOj CTPaHu pauyHa

102 =

crawe rexyhe r

Kopurosaxo
fan 01.01.

a) KOPUroBaKM AyroBHM canao pavdyHa (5a + 6a - 66)
20

4067 {: ’

290038

114103

6) KOPHroBaHW NOTPAXHYN CaNAO padyHa (56 - 6a + 66)
20

4068 |

“fat04 |




Komnoxente kanurana

Penun
X onuc 35 047 w 237 34
Bpoj aon aon aon
lMy6urak OTKynbere ConcrBeHe akuuje Hepacnopelhenn aoburak
1 2 6 7 8
np. y rexyhoj rop
8 a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHU pavyHa 4069

B/AN

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa

4070

4088 |

Crawe Ha Kpajy Texkyhe roguHe
31.12.

a) AYFrOBHW Cango pauyHa P — - v, J—————————
(7a+8a-86)2 0 a071} ospzn |4089) a7 g
6) NOTPaXHK Cango payyHa 4072 spies -

(76 - 8a + 86) 2 0

a0s0]

312095




Kol

Pepun
onuc 330 331 332
Spoi Aon Aon Axtya 061 hon Ao6uumu nnu ry6i N0 OCHOBY ynaraway
pckyn Ao6UUM nnn ry6uum
Pesanopusauuone pesepse ry6uumn BAACHWYKE HHCTPYMEHTE KanuTana
1 2 9 10 11

{MouetHo crame npeTxoaHe roguHe Ha Aax
01.01.____

a) AyroBHM Canao pavyHa

4100]"

6) NOTPaXHKM Canao paqyHa

4110

WUcnpaska marepujanto 3HauajHux
rpewaka u np pauy
noauTHka

a) McnpaBke Ha AYrOBHOj CTPaHy padyHa

41111;

6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHM pauyHa

4112

{4129

4130

Kopuresaro no4erHo crawe nperxoaHe
roauHe Ha pax 01.01.

a) KOpUroBaHW AiyroBHW Cango pavyHa (1a + 2a -
26)20

4113

41314

Jagagfr o

6) KOpUroBaHu NOTPaXHN canao pavyHa (16 - 2a
+26)20

4114

izl

1{4150§.

¥ nperxoamoj ____ roms

{Mp

@) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHM pavyHa

4115 (¢

14151

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHN pauyHa

4116

a2}

Craibe Ha Kpajy nperxoaHe roguHe
3112,

a) AyroBHK Cango padyHa
(3a+4a-46)20

4117 |

aass |

4153}

6) noTpaxHM cango pavyHa
(36-4a +46) 20

4118

asel

pE

“|a1s4)

WUcnpaska marepujanto 3rauajHux
rpewaka u np pauy
noAKTMKA

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHy padyHa

el

“atss;

6) ucnpaske Ha ROTPAXHOj CTPaHN pauyHa

4120

fats6)”

KopurosaHo no4eTHo cratwe texyhe
ropnHe Ha pgan 01.01.

a) KOpMroBaHM AyroeHw canao padyHa (5a + 6a -
66) 2 0

41211

g7}

6) KOPUIoBaHM NOTPXHW Canao pauyHa (56 - 6a
+66)20

4122

:14140

1 L1




KomnonenTe ocranor pesynrara

PepHn
onuc 330 331 332
6poj Aon AON -~ Aon oo —
AxTyapcku gobnum unun M MK ry6uum no ocHoBy ynaramwa y
PeBanopusauuone pesepse ry6um ana HCTPY an
1 2 9 10 11
fp y Texyhoj roa;
8  ]a) npomer Ha ayrosHoj cTparm pauyHa P TRy - e———

P
H

6) NPOMET Ha NOTPAXXHO]j CTPaHW pauyHa

4124}

Cramwe Ha kpajy rekyhe roguxe

31.12.

a) AyroBHM Cango payyHa 3 ¢

(7a+8a-86)20 el uet]

6) NOTPaXxHK Cango pauyHa 4126} = 4162 .

(76-8a +86) 20

j4a144)




KomnoxenTe ocranor pesynrara

Peaun 333 334n 335 336
onuc

6poj AOM{  no6uuw nan ry6nuy no ocosy  |AON
YAEna y ocranom RoGurky nnm

pepauyHa ¢ j
rySuTiy npuapyxeHnx ApywTasa " ja

Ro6uumn unn rybuum no ocHosy | aon
MHOCTPaHOT NOCNOBaba U Ao6nuv unn ry6uum no ocHosy
b j XEUMHIra HOBYAHOr TOKa

1 2 12 13 14

MouerHo crare nperxoaHe ropguHe
Ha gan 01.01.

2) AyroBi canao pauyr el : e \ 2811 : T “Ta100

6) NOTPaXKHKM Cango pauyHa

Ucnp pujanHo j
rpewaxa u npomeHa
pavy

a) vcnpaexe Ha AyrosHoj CTpanm pavyna |4165]°" " ars3| THazon e

6) ncnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHn ate6) N —

“i14202}
pauyHa H :

KopurosaHo no4erHo crawe
nperxoaHe ropuHe Ha pax 01.01.

3 |a) kopuroBaky ayrosHu canaio payyHa p T— p e e e s
(1a +23-26)2 0 4167 ! 4185 1]4203

6) KOPUrOBaHN NOTPAXXHN CanAo pauyHa 4168

(16-2a+26)20 ';4186; ' 4zo4i».

Mpomene y nperxoaHoj
roguHn

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHW pauyHa

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHK pauyHa

Crae Ha Kpajy npeTxofxe roauHe
31.12.

a) AyroBHW canao pavyHa s
5 (3a+4a-46)20 71

6) NOTPaXHN Canao paqyHa s S s T — o,
(36-4a+46)2 0 any 4190] {]4208

WUcnp pujanHo j
rpelwwaka ¥ npoMeHa
{pavy

a) ucnpaske Ha AyroBHoj cTpany pauyna 14173 Ha01] " 14209

6) cnpaske Ha NOTPAXHOj CTPaHU 4174 y . = P . - e P
padyHa i i i

KopurosaHo nouerso crawe texyhe
roavHe Ha paH 01.01.

a) KOPUrOBaHM LYrOBHY Canao pauyHa . o, JO— . I
7 (52 +6a-66)2 0 4175 ; {4193 ! 4211

6) KOpUroBaHM NOTPAXHK Canao pauyHa ; JR— s [
(56 - 6a + 66) 2 0 ey fase| fe2f




— 333 3341335 336
onuc
opl aon ‘Yl:::::' mzf::xm? aon no::::rpu::o?:::ro::::' : ® |pon Ac6uyu nan ryénum no ocHosy
IYBHTKY NpHApY>eHUX ApylLITaBa rlpepauyur;a B:“::;:mjmx XEYWHIa HOBYAHOT TOKa
1 2 12 13 14
MNpomene y texyhoj ______ roauHn
PR YTy —r———— P e et - poveS e ————
6) NpoMeT Ha NOTPaXHoj CTpaky pauyHa |4178 T 4214]
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguxe — :
31.12.
9 2 :’;";’:"_“8‘6")”?0"“"“3 479 | g 4215 o
6) NOTPaXHK Cango pavyHa - - .

(76-8a +86)20

4180};

“Jaggg i

|a216f




Pe

6poj

onuc

Aon

337

Ro6uumn nnn ryéuum no ocHosy XOB
P2cnoNoXMBHX 33 NPOAAjY

Aon

Ykynau kanutan [3(pea 16 kon 3
A0 kon 15) - 3(pen 1a xon 3 Ao kon
15)]=0

lFy6urak usnan kanutana [3(pea
1a kon 3 go kon 15) - 3(pen 16
Kon 3 go xon 15)] =2 0

Aon

2

15

16

17

{MoueTHo cTame nperxoaHe roguHe
Hapaw 01.01.___

a) AYroBHU CaNA0 payyHa

27§

6) noTpaxHu canao pavyHa

Ja23s

WUcnpaska matepujanto 3HauajHux
rpewaka u npoMeHa
{pavy

a) vcnpaske Ha AYroBHOj CTPaHW paviyHa

4219

6) ucrnipaBke Ha NOTPAXKHO] CTPaHV
pauyHa

4220

4236

KopurosaHo nouerHo crawe
npeTrxoaxe roauHe Ha pax 01.01.

@) KOpHroBaHy AYroBHM Cango payyHa
(la+2a-26)20

42211

6) KOPUrOBAHM NOTPAXHY CANAO pauyHa
(16-2a+26)2 0

P o
|

4237 ; s

2867682

a46]

Mpomene y nperxoaHoj
ropusn

a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHy pauyHa

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHyW pauyHa

4224

P R

""]4238

200038

447§

Crame Ha Kpajy nperxoaxe roguxe
3112,

a) AyrosHW Cango pavyHa
(3a+4a-46)20

4225

6) nOTpaXKHK canao pavyHa
(36-42 +46)2 0

426

4239

T sen
PR R T ikl

4248

WUcnpaska MaTepujanko sHavajHux
rpewaxa u npoMeHa
{pauy

a) ucnpaeke Ha AYroBHOj CTPaHM pauyHa

42271

6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHN
pauyHa

42281

apmy

{a249)

{Kopurosano nouerxo crawe tekyhe
rogvHe Ha gan 01.01. ___

a) KOpMroBaHM AYroBHM CanA0 pavyHa
(5a +6a-66)=0

4229

6) KOpMroBaHuU NOTPAXKHW CaNAo pauyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

2577624 |

4250|




KomnoHeHTe ocranor pesynrara
l:e" 337 Ykynax kanutan [Z(pep 16 kon 3 Fy6urak usHag kanutana [3(pea
A onuc AON: go kon 15) - 3(pepn 1a kon 3 go kon {AOM; 1a kon 3 go kon 15) - 3(pen 16
6poj Aorn 15)]=0 xon 3 po kon 15)] = 0
Ao6uum unu ryéuum no ocHosy XOB
PacronoXxuBmUX 3a npoaajy
1 2 15 16 17
MpomeHe y Tekyhoj roAUHKU
8 ia) npoMeT Ha AYroBHOj CTpaHu pauyHa 4231
4242 G0 4251
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHM pauyHa | 4232
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.
a) AyroBHM Canao padyHa
2 (7a+8a-86)20 233
4243 svincas (4252
6) noTpaxkHn canpo pavyHa
(76-8a +86) 2 0 234 /

naHa 20, roanHe

i
(_Bayo/a(w 3¢TYNHNK %f
iy

enyseTHuke ("Cyx6enm rackuk PC", 6p.  95/2014 n 144/2014)




JP ,,ZAVOD ZA UDZBENIKE“, BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZA 2018. GODINU

Jun 2018



JP ,,Zavod za udzbenike*
11000 Beograd
Obilicev venac 5

Pravna forma:Javno preduzece

PIB:SR 104715502

Sifra delatnosti:22110

M.B. 20216255

Delatnost preduzeéa: Izdavacka delatnost
Poslovna banka: 160-14094-86 Banka intesa
Poslovna banka: 205-1031-02 Komercijalna banka

1. OSNOVNI PODACI O PREDUZECU

Javno preduzeée Zavod za udzbenike, Beograd, formiran je na osnovu Zakona o udZzbenicima i drugim
nastavnim sredstvima, kojeg je proglasila Narodna skupstina Republike Srbije dana 14. aprila 1993. godine.
Zavod za udZbenike je upisan u Agenciju za privredne subjekte Republike Srbije BD 181642/2006. od
13.11.2006.

Delatnost Zavoda za udZbenike je pripremanje i izdavanje udzbenika i drugih nastavnih sredstava i publikacija
za osnovnu i srednju 3kolu u Republici Srbiji, kao i publikacija kojima se obezbedjuje neophodne informacije od
znacaja za ostvarivanje nastavnih planova i programa i drugih pitanja iz podru¢ja obrazovanja i vaspitanja.

Zavod za udZbenike moze obavljati i druge delatnosti u skladu sa zakonom i statutom, pod uslovom da se time
ne ometa obavljanje osnovne delatnosti.

Zavod za udZbenike je saglasno kriterijumima iz Zakona o radunovodstvu i Zakona o reviziji razvrstano u
VELIKA pravna lica. '

Sredstva Zavoda za udzbenike su u drZavnoj svojini.
Sediste Zavoda za udZbenike je u Beogradu, ul.Obili¢ev venac br.5

Zavod za udzbenike je u 2018. godini zaposljavao (prosegan broj zaposlenih po osnovu stanja krajem meseca)
248 radnika (2017. godina 254 radnika).

Na osnovu ¢lana 21/22. Statuta JP Zavod za udzbenike i ¢&l. 2,8,16,18. Zakona o radunovodstvu i Zakona o
reviziji, Nadzorni odbor JP“Zavod za udzbenike“, Beograd, usvojio je najnoviji Pravilnik o radunovodstvu i
racunovodstvenim politikama koji se primenjivao prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2015 godinu i za
naredne godine.

Priznavanje i vrednovanje sredstava i izvora sredstava, prihoda, rashoda i rezultata vrsi se u skladu sa
Medjunarodnim ra€unovodstvenim standardima, ratunovodstvenim propisima vaZe¢im u Republici Srbiji kao i
na osnovu usvojenih ra¢unovodstvenih politika JP“Zavod za udzbenike*, Beograd.



2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izve$taja vre u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen u "SI.
glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom regulativom. Drustvo, kao
veliko pravno lice, u obavezi je da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI*), koji
u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (“Okvir),
Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (“MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI*)
i sa njima povezana tumadenja, izdata od Komiteta za tumagenje medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda
(“IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
raunovodstvene standarde (“Odbor*), &iji je prevod utvrdilo i objavilo Ministarstvo nadlezno za poslove
finansija.

ReSenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27.
marta 2014. godine (u daljem tekstu “Resenje o utvrdivanju prevoda™) utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih
tekstova MRS i MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje (“Konceptualni okvir®), usvojenih od
strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumaéenja. Navedeni prevodi objavljeni u ReSenju o utvrdivanju prevoda
ne ukljuCuju osnove za zakljuivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene
primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Na
osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSF]I, IFRIC i sa njima povezana tumadenja
koja su prevedena, u primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

Izmenjeni ili izdati MRS/MSFI i IFRIC tumadenja koja su bila na snazi za finansijske izvestaje koji su pocinjali
1. januara 2014. godine (i kasnije), kao i naknadne izmene ili izdati MRS/MSFI i tumadenja standarda, nisu
prevedeni i objavljeni odnosno usvojeni u Republici Srbiji, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izvestaja (ili: ali su primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja.
Pored navedenog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje raunovodstvene postupke,
vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim slu€ajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI i IFRIC
tumacenja.

Shodno navedenom, a imajuéi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja raéunovodstvenih propisa
Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja Drustva, priloZeni
finansijski izveStaji se ne mogu u potpunosti smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa
MSFI i MRS.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekuéem periodu na osnovu
Refenja o utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i tumagenja na snazi u
prethodnom i tekucem periodu koji jo§ uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni obelodanjeni su u napomeni 2.3.
Objavljeni standardi i tumacenja koji jo$ uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomeni 2.4.

Finansijski izve$taji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako je drugadije navedeno u
racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

U skladu sa Zakonom, finansijski izves$taji DruStva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu
izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

2.2. Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i
tekucem periodu na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda

. Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja® — Izmene kojima se
poboljsavaju obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godiinje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);



. Izmene MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja“ —
Dodatni izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa i
utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na
dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

. Izmene razliCitih standarda i tumadenja rezultat su Projekta godisnjeg kvalitativnog
pobolj$anja MSFI objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36,
MRS 39, IFRIC 16) prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglaSenosti i poja$njenja formulacija u tekstu
(izmene standarda stupaju na snagu za godi$nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine, a
izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

. Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina“ (na snazi za godi$nje periode koji poinju na
dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

. Izmene MSFI 2 ,,Pladanja akcijama®: Izmene kao rezultat Projekta godi$njeg kvalitativnog
poboljSanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1.
jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe zasnovane na gotovini
(revidiran juna 2009. godine, na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

. Izmene IFRIC 9 ,,Ponovna procena ugradenih derivata®“ stupaju na snagu za godidnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 30. juna 2009. godine);

. IFRIC 18 ,,Prenosi sredstava od kupaca“ (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan
ili  nakon 1. jula 2009. godine);

. »Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvestavanje 2010. godine*“ §to predstavlja izmenu
»Okvira za pripremanje i prikazivanje finansijskih izve$taja“ (vaZi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja“ —
Ograniceno izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI (na snazi za godi3nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja povezanih strana“ — Pojednostavljeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (znatajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasnjenje definicije povezanog lica
(na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Radunovodstveno obuhvatanje
preCeg prava na nove akcije (na snazi za godiS$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);

. Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,,Poboljsanja MSFI (2010)“ rezultat su Projekta
godisnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja formulacija u tekstu
(vec¢ina dopuna bice na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ogranilenje sredstava definisanih primanja, zahtevi za
minimalnim finansiranjem i njihova interakcija“ Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje
(na snazi za godi3nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. IFRIC 19 ,Ponistavanje finansijskih obaveza sa instrumentima kapitala“ (na snazi za
godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja“ —
Velika hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);



. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava
(na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

. Dopune MRS 12 ,,Porezi na dobitak* — OdloZeni porez: povracaj sredstava koja su sluZila
za obraCun poreza (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

. MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“ (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MSFI 11 ,.Zajedni¢ki aranZmani® (na snazi za godi$nje periode koji poinju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o uceS¢ima u drugim pravnim licima“ (na snazi za godi$nje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izve$taji, Zajednicki
aranzmani i Obelodanjivanja u¢e§éa u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za
godi3nje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,,Pojedinaéni finansijski izvestaji“ (na snazi za godi3nje
periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

. MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZzena pravna lica i zajednike
investicije u pridruZene entitete i zajedni¢ke poduhvate“ (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti“ (na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja” —
Drzavni krediti po kamatnoj stopi niZoj od trzi$ne (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

. Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Netiranje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

. Dopune MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog
rezultata (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).

. Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Pobolj$anja ratunovodstvenog obuhvatanja
naknada po prestanku radnog odnosa (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

. Godisnja poboljanja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja
se odnose na razliCite projekte poboljsanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) uglavnom na
otklanjanju nekonzistentnosti i poja$njenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

. IFRIC 20 ,,Tro8kovi uklanjanja otkrivke u proizvodnoj fazi povrsinskog kopa“ (na snazi za
godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).



2.3. Objavijeni standardi i tumacenja na snazi u prethodnom i tekuéem periodu koji jo$
uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati od
strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde, a slede¢a tumadenja bila su objavljena od strane
Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u Republici Srbiji:

. Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Prebijanje finansijskih sredstava
i finansijskih obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“, MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o
uceS¢ima u drugim entitetima“ i MRS 27 ,Pojedina¢ni finansijski izve$taji“ — lzuzeée zavisnih lica iz
konsolidacije prema MSFI 10 (na snazi za godi3nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

. Dopune MRS 36 — ,,Umanjenje vrednosti imovine“ Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa
za nefinansijsku imovinu (na snazi za godinje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

. Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje“ — Obnavljanje
derivata i nastavak radunovodstva hedZinga (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara
2014. godine).

. IFRIC 21 ,,Dazbine* (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara
2014. godine).

. Dopune MRS 19 ,Primanja zaposlenih” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za
zaposlene (na snazi za godi$nje periode koji poginju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

. GodiSnja pobolj$anja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat Projekta
godiSnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38)
radi otklanjanja neusaglaSenosti i poja$njenja formulacija (na snazi za godi%nje periode koji po&inju na dan ili
nakon 1. jula 2014. godine).

. GodiSnja poboljsanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat Projekta
godiSnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglaSenosti i poja$njenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. jula 2014.
godine).

. Dopune MSFI 11 ,,Zajedni¢ki aranZmani” — Raunovodstvo sticanja u¢e¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godi3nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

. MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgranienja” - na snazi za godi$nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

. Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,,Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihvacenih metoda amortizacije (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).

. Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” -
Poljoprivreda — industrijske biljke (na snazi za godinje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

. Dopune MRS 27 ,Pojedina¢ni finansijski izvestaji” — Metod udela u pojedinagnim
finansijskim izvestajima (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,,Investicije u pridruZene
entitete i zajedniCke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruZenih entiteta
ili zajedni¢kih poduhvata (na snazi za godignje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).



. Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji”, MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o
uceS¢ima u drugim entitetima” i MRS 28 ,Investicije u pridruZene entitete i zajedni¢ke poduhvate” -
Investiciona drustva: Primena izuzetaka od konsolidacije (na snazi za godi$nje periode koji po&inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja” — Inicijativa za obelodanjivanje (na
snazi za godi3nje periode koji po&inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Dopune i izmene razli¢itih standarda ,,Poboljsanja MSFI” (za period od 2012. do 2014.
godine), koja su rezultat Projekta godinjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS
34) radi otklanjanja neusaglaSenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan
ili nakon 1. januara 2016. godine).

. Izmene i dopune MRS 7 ,Izvestaj o nov&anim tokovima“ — zahtev za obelodanjivanjima
koja korisnocima izveSaja omogucavaju procenu promena obaveza koje proizilaze iz aktivnosti finansiranja (na
snazi od 1. januara 2017. godine).

. Poja3njenja vezana za MRS 12 ,,Porez na dobit“ koja imaju za cilj smanjenje raznolikosti u
praksi kada su u pitanju odloZena poreska sredstva koja proizilaze iz nerealizovanih gubitaka (na snazi od 1.
januara 2017. godine).

. Izmene IFRS 12 — Obelodanjivanja u u¢e$¢ima u drugim entitetima (na snazi od 1. januara
2017. godine).

24. Objavljeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeéi standardi, njihove dopune i tumagenja bili su objavljeni, ali
nisu jo§ uvek stupili na snagu:

. Izmene i dopune razli¢itih standarda (MRS 28, MRS 40 i IFRS 2) stupaju na snagu od 1.
januara 2018. godine.
. MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39

»Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi sa klasifikacijom i odmeravanjem finansijske
imovine. Standard elimini§e postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do dospeca, sredstva
raspoloZiva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godisnje periode koji poéinju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije prilikom
pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili finansijska sredstva
vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po amortizovanom trosku ako sledeéa dva
kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na poslovni model &iji je cilj da se naplaéuju ugovoreni
noveani tokovi i ugovoreni uslovi pruZaju osnov za naplatu na odredene datume novéanih tokova koji su
isklju¢ivo naplata glavnice i kamate na preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ée se vrednovati po fer vrednosti.
Dobici i gubici po osnovu vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ée se priznavati u bilansu uspeha,
izuzev za ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih dobitaka i
gubitaka u izveStaju o ukupnom rezultatu. Iznos koji tako bude priznat u okviru izvestaja o ukupnom rezultatu
nece mo¢i kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

. MSFI 15 ,,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definide okvir za priznavanje prihoda.
MSFI 15 zamenjuje MRS 18 ,Prihodi>, MRS 11 ,,Ugovori o izgradnji”, IFRICI3 ,Programi lojalnosti
klijenata”, IFRIC15 ,,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca” i SIC — 31
»Prihodi — transakcije razmene koje ukljuduju usluge oglasavanja“. MSFI 15 je na snazi za godisnje periode koji
po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

. IFRIC 22 — Ovo tumacenje se odnosi na devizne transakcije kada entitet priznaje
nemonetarno sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu plaéanja ili primanja avansa, pre nego §to entitet



prizna odnosno sredstvo, troak ili prihod, posle &ega se to nemonetarno sredstvo ili obaveza ponovno priznaje.
Tumacenje stupa na snagu na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, ali je dozvoljena ranija primena.

. MSFI 16 ,.Zakup“ koji je objavljen u januaru 2016. godine, primena je za poslovne periode
koji pocinju posle 1. januara 2019. godine. Ovim strandardom bi¢e zamenjen dosadasnji MRS 17.

. MSFI 3 ,,Poslovne kombinacije* — dopuna koja se odnosi na pojasnjenja kada jedna strana
sti¢e kontrolu u prethodnom zajedni¢kom poduhvatu. Promena stupa na snagu za poslovne kombinacije ¢&iji je
datum kupovine na dan ili nakon prvog godisnjeg perioda izvestavanja koji poginje 1. januara 2019. godine ili
nakon toga. MozZe biti u suprotnosti sa izmenama MSFI 11.

. Izmene MSFI 4 koje su povezane sa MSFI 9, a primenjuju se pre primene MSFI 17 koji ¢e
zameniti MSFI 4.

. Izmene MSFI 7 koje su povezane sa MSFI 9.

. Pojadnjenja vezana za MSFI 11. koja se odnose na transakcije u kojima entitet dobija

zajedni¢ku kontrolu na ili nakon podetka prvog godi¥njeg perioda izvestavanja koji po€inje 1. januara 2019.
godine ili nakon tog datuma. Ovo moZe biti u suprotnosti sa MSFI 3.

. MSFI 17 — zamenjuje MSFI 4 - primena na finansijske izvestaje koji po¢inju nakon 1.
januara 2021. godine. Ranija primena je uslovljena usvajanjem i pimenom MSFI 9 i MSFI 15.

. IFRIC 23 — Tumacenje vezano za MRS 12. Tumadenje stupa na snagu na dan ili nakon 1.
januara 2019. godine, ali je dozvoljena ranija primena.

Sadrzina i forma obrazaca finansijskih izvestaja i sadrZina pozicija u obrascima je propisana Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druitva, zadruge i preduzetnike ("SI. glasnik RS",
br. 95/2014 i 144/2014).

Kontni okvir i sadrZina rauna u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini raduna u
kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("SI. glasnik RS", br. 95/2014 - u daljem tekstu:
Pravilnik o kontnom okviru).

Prema Zakonu o raunovodstvu, finansijski izvestaji obuhvataju: bilans stanja, bilans uspeha, izvestaj o ostalom
rezultatu, izvestaj o tokovima gotovine, izvestaj o promenama na kapitalu i napomene uz finansijske izvestaje.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenilo radunovodstvene politike obelodanjene u
Napomeni 3, koje su zasnovane na vaZe¢im radunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. Kori$¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS/MSFI i raéunovodstvenim propisima vaZe¢im
u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Zavoda koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izve$tajima i napomenama uz finansijske
izvestaje.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan bilansa stanja. Stvarni rezultati
mogu se razlikovati od navedenih procena, pri ¢emu se procene razmatraju periodiéno.

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine, priznavanje
odlozenih poreskih sredstava, utvrdivanje rezervisanja za sudske sporove i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obracun naknada zaposlenima po osnovu otpremnina, i iste su obelodanjene u napomenama uz
finansijske izvestaje.



3.2. Preratunavanje stranih sredstava plaéanja i ratunovodstveni tretman kursnih razlika
i efekata po osnovu kursne razlike

Stavke ukljuCene u finansijske izvestaje Zavoda odmeravaju se kori§¢enjem valute primarnog ekonomskog
okruZenja u kome Zavod posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji prikazuju se u hiljadama dinara
(RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izve$tajnu valutu Zavoda.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja preratunavaju u njihovu dinarsku
protivvrednost primenom zvani¢nog srednjeg deviznog kursa Narodne banke Srbije vaZeéim na taj dan.
Poslovne promene u stranim sredstvima placanja tokom godine preradunavaju se u dinarsku protivvrednost
primenom zvaniénih deviznih kurseva Narodne banke Srbije vazeéim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preradunom sredstava i obaveza iskazanih u stranim sredstvima
placanja i preraunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu uspeha, kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potraZivanja i obaveza, nastali primenom
ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih rashoda.

3.3. Uporedni podaci
Uporedne podatke ¢ine finansijski izvestaji Zavoda za 2017. godinu, koji su bili predmet revizije.
3.4. Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvr§ene prodaje do kraja obragunskog perioda,
pod uslovom da je sa tim danom nastao duZnicko - poverilagki odnos i da je ispostavljena faktura. Prihod se meri
po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potraZivanja, uzimajuéi u obzir iznos svih trgovackih popusta i
koli€inskih rabata koje Zavod odobri. Razlika izmedu postene vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje se
kao prihod od kamate.

Prihod od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

/al Zavod je preneo na kupca sve zna&ajne rizike i koristi od vlasnistva;

/b/ rukovodstvo Zavoda ne zadrZava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa vlasnistvom, niti
kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/c/ kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Zavodu i

/el kad se troSkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrienosti usluge na dan bilansiranja.
3.5. Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode &ine: nabavna vrednost prodate robe; troskovi materijala; troskovi zarada, naknada
zarada i ostali li¢ni rashodi; trodkovi amortizacije i rezervisanja; trogkovi proizvodnih usluga; i nematerijalni
troskovi.

Osnovni elementi i nalela priznavanja rashoda su:

/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje je
povezano sa smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moZe pouzdano da se izmeri;

/b/ rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nagelo uzro&nosti);

/c/ kada se ofekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obradunskih perioda, a povezanost sa
prihodom moZe da se ustanovi u $irem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i
razumne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg buduée
ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao
sredstvo;



/e/ rashodi se priznaju i u onim slu€ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko, umanjene za
iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrZanih u vrednosti prodate robe na veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za iznos
utvrdene razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrZanih u vrednosti prodate robe na malo.

3.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su dospeli i da li
se placaju ili pripisuju iznosu potraZivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i rashode od kursnih razlika;
prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima; i ostale finansijske
prihode i rashode.

3.7. Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slu€aju prodaje stalne
imovine po vrednosti vecoj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane dobitke po osnovu
prodaje trZiSnih hartija od vrednosti (u slu¢aju kada se vrednovanje hartija od vrednosti vr$i po njihovim trZignim
vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri pove¢anju knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka
delovanja uslova za smanjenje njihove vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama niZim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim po
osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu $teta koje se mogu u celini ili delimi¢no
nadoknaditi od osiguravajucih dru$tava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje vrednosti imovine).

3.8. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizi¢kog sadrzaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administrativne svrhe;

- koje drustvo kontrolise kao rezultat proslih dogadaja; i

- od kojeg se oekuje priliv buduéih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence i sli¢na prava; ostala nematerijalna
ulaganja; nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nematerijalna ulaganja.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost &ini
fakturna vrednost uvecana za sve zavisne tro$kove nabavke i sve troskove dovodenja u stanje funkcionalne
pripravnosti. Cenu kostanja nematerijalnih ulaganja proizvedenih u sopstvenoj reZiji ¢ine direktni troskovi i
pripadajudi indirektni troskovi, koji se odnose na to ulaganje.

Na dan svakog bilansa stanja Zavod procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji,Zavod procenjuje iznos sredstva koji moZe da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog
sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva &ija je vrednost umanjena ili su
iskori$¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji ili
je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sluaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
nematerijalnih ulaganja, odnosno kao povedanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen alternativni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, a knjigovodstvena vrednost ove imovine se poveéava do
nadoknadive vrednosti.



Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu tog
sredstva, ako je verovatno da ce priliv buduéih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno procenjene stope
prinosa tog sredstva.

Zavod priznaje u knjigovodstvenu vrednost nematerijalnog ulaganja, troskove zamene nekih delova tih stavki, u
momentu kada ti troSkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 38 — , Nematerijalna
imovina®, (paragraf 21).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Nematerijalna ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo trajno
povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne oekuju nikakve buduée ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.9.Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Zavod drZi za upotrebu u proizvodnji ili isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima
ili u administrativne svrhe;

- za koja se oCekuje da ce se koristiti duZe od jednog obradunskog perioda; i

- ¢ija je pojedinatna nabavna cena u vreme nabavke veca od prosegne bruto zarade po zaposlenom u Republici,
prema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organa nadleZnog za poslove statistike.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uveéana za sve zavisne troskove nabavke i sve
troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu ko3tanja navedenih sredstava proizvedenih u

......

sopstvenoj reZiji ¢ine direktni troskovi i pripadajuéi indirektni troskovi, koji se odnose na to ulaganje..

Nakon $to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni koStanja umanjenoj za ukupan iznos obradunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Na dan svakog bilansa stanja Zavod procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Zavod procenjuje iznos sredstva koji moZe da se povrati. Ako je
nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi
na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog
sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu sredstva &ija je vrednost umanjena ili su
iskoriS¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne postoji ili
je umanjen, vrsi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u
prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sludaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja
nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen
alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a knjigovodstvena vrednost se poveéava do
nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buduéih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno procenjene
stope prinosa tog sredstva.

Zavod priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, trokove zamene nekih
delova tih stavki, u momentu kada ti troskovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 16 —
»Nekretnine, postrojenja i oprema“, (paragraf 7).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne o¢ekuju nikakve buduée ekonomske koristi.



Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

3.10. Amortizacija

Obracun amortizacije vri se od po&etka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u
upotrebu.

Amortizacija se obratunava proporcionalnom metodom primenom stopa koje se utvrduju na osnovu procenjenog
korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obra¢un amortizacije sredstva je nabavna vrednost umanjena za preostalu (rezidualnu) vrednost i
iznos obezvredenja.

Preostala vrednost je neto iznos koji drustvo oéekuje da ¢e dobiti za sredstvo na kraju njegovog korisnog veka
trajanja, po odbitku o¢ekivanih troskova otudenja.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodi¢no i ako su o€ekivanja zasnovana na
novim procenama zna¢ajno razli¢ita od prethodnih, obraun tro§kova amortizacije za tekuéi i buduéi period se
koriguju.

Metod obrafuna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodi¢no i ukoliko je do$lo do znacajne promene
u ocekivanom obrascu tro§enja ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se menja tako da odraZava taj
izmenjeni nadin. Kada je takva promena metoda obrafuna amortizacije neophodna, onda se ona
raCunovodstveno obuhvata kao promena raéunovodstvene procene, a obraunati tro§kovi amortizacije za tekudi i
buduéi period se koriguju.

Amortizacione stope, utvrdene na osnovu procenjenog korisnog korisnog veka upotrebe (bez utvrdivanja
rezidualnog ostatka) su:

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina i opreme, date su u sledeem pregledu:

2018 2017
Gradevinski objekti 1.3% 1.3%
Montazni gradevinski objekti 5.0-16.5% 5.0-16.5%
Racunari i pripadajuca oprema 20.0% 20.0%
Oprema 5.0-20.0% 5.0-20.0%
12.5-15.5% 12.5-15.5%
Vozila

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledeée:
2018 2017
Nematerijalna ulaganja 20.0% 20.%

Obracun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit preduzeéa Republike
Srbije i Pravilnikom o nacinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nainu utvrdivanja amortizacije za
poreske svrhe, §to rezultira u odloZenim porezima .

3.11. Zalihe
Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost &ine svi troskovi nabavke za

dovodenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. Troskovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu cenu, uvozne
dazbine i druge obaveze (osim onih kojeZavod moZe naknadno da povrati od poreskih vlasti), troskove prevoza,



manipulativne troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci. Popusti, rabati i druge sli¢ne
stavke se oduzimaju pri utvrdivanju tro§kova nabavke. Kursne razlike nastale od dana preuzimanja zaliha do
dana pla¢anja obaveza u stranoj valuti i tro§kovi kamata nisu ukljuceni u trofak nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prose&ne ponderisane cene.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni kostanja, odnosno po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza. Cenu koStanja &ine svi troskovi konverzije i drugi nastali troskovi neophodni za
dovodenje zaliha na njihovo sada$nje mesto i stanje, odnosno:

- troSkovi direktnog rada;

- tro§kovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

U vrednost zaliha nedovrene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, veé predstavljaju rashod perioda:

- neuobicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troskovi proizvodnje;

- troSkovi skladistenja, osim ako ti tro§kovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze proizvodnje;
- reZijski troSkovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sada$nje mesto i u sadasnje stanje; i

- tro8kovi prodaje.

Neto prodajna vrednost predstavlja procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene troskove prodaje i
procenjene troSkove dovrSenja (kod nedovriene proizvodnje). Ukoliko je neto prodajna vrednost zaliha
nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda niZa od njihove cene kostanja, vrsi se delimi€an otpis do neto
prodajne vrednosti.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slu¢ajevima kada se oceni da je potrebno svesti
vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O3tecene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju
standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe usluga ¢ine direktni troskovi i indirektni trodkovi nastali u vezi sa pruZanjem usluga. Direktni trodkovi
usluga su direktni troskovi rada osoblja koje direktno u€estvuje u pruzanju usluga, direktni troskovi materijala i
ostali direktni tro$kovi, kao $to je angaZovanje spoljnih eksperata i sli¢no. Indirektni troskovi usluga su trogkovi
pomoc¢nog materijala, energije utro§ene za pruZanje usluge, amortizacija i odrZavanje opreme koja se koristi
prilikom pruZanja usluge i sl.

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju obratunskog perioda vrsi se
svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu
vrednost, obradunatih na prose¢noj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost
prodate robe.

Na zalihama gotovih proizvoda postoje izdanja od 2000. godine, &ija prodaja ide usporeno. U 2012. godini
postoji tendencija njihovog znagajnog opadanja nastalog usled otpisa, rashoda i ubrzane prodaje.

Gotovi proizvodi imaju usporen obrti treba utvrditi o kojim se zalihama radi i usled &ega ne mogu biti prodate,
kao i utvrditi starosnu analizu knjiga i udZbenika i ako treba izvr3iti njohov otpis.

3.12. Kratkoro¢na potraZivanja i plasmani

Kratkoro¢na potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca — zavisnih i drugih povezanih pravnih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkoro¢ni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro&ne plasmane sa rokom dospeca,
odnosno prodaje do godinu dana od dana ¢inidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkoro¢na potazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje
u stranoj valuti, vr3i se preraunavanje u izveStajnu valutu po srednjem kursu vaZeem na dan transakcije.
Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u
korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti na dan bilansa preraunavaju se prema
vazecem srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.



Kratkoro¢ni finansijski plasmani koji se ne drZe radi trgovanja mere se po amortizovanoj vrednosti, ne uzimajuéi
u obzir nameru Zavoda da ih drze do dospeca.

Ukoliko postoji verovatno¢a da Zavod neée biti u stanju da naplati sve dospele iznose (glavnicu i kamatu) prema
ugovornim uslovima za date kredite, potraZivanja ili ulaganja koja se drZe do dospeéa koja su iskazana po
amortizovanoj vrednosti, nastao je gubitak zbog obezvredivanja ili nenaplacenih potraZivanja.

Otpis kratkoro¢nih potaZivanja i plasmana kod kojih postoji verovatnoéa nenaplativnosti vrsi se indirektnim
otpisivanjem, dok se u slu¢ajevima kada je nemoguénost naplate izvesna i dokumentovana, otpis, u celini ili
delimi¢no, vrsi direktnim otpisivanjem.

Verovatnoéa nemogucénosti naplate utvrduje se u svakom konkretnom sludaju na osnovu dokumentovanih
razloga (ste¢aj, odnosno likvidacija duZnika, prezaduZenost, otudenje imovine, prinudno poravnanje,
vanparni¢no poravnanje, zastarelost, sudsko refenje, akt upravnog organa, kao i u drugim slu¢ajevima za koja
Zavod poseduje verodostojnu dokumentaciju o nenaplativosti.)

3.13. Gotovinski instrumenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina uklju€uju sredstva na ratunima kod banaka, gotovinu u blagajni, kao i visoko
likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeéa do tri meseca ili kraée a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz bezna¢ajan rizik od promene vrednosti.

3.14. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Zavod ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih dogadaja i
kada je verovatno da ¢e do¢i do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moZe pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva Zavoda u
pogledu izdataka koji e nastati da se takve obaveze izmire.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izve$tajima, ali se obelodanjuju u napomenama uz finansijske
izveStaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrZze ekonomske koristi veoma mala.

Preduzece ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima veé¢ ih obelodanjuje u napomenama uz
finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

3.15. Naknade zaposlenima
Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Zavod je obavezan da uplacuje doprinose raznim
drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Zavod ima zakonsku obavezu
da izvr§i obustavu obradunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr$i prenos
obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjiZe se na teret tro¥kova u periodu na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Zakonom o radu (,,Sluzbeni glasnik RS“ broj 61/05) i Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu,
Zavod je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mese¢ne bruto zarade koju je
zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti
manje od 3 mesetne prosedne bruto zarade isplatene u Zavodu u mesecu koji prethodi mesecu u kome se
isplacuje otpremnina.



Zavod otpremnine izmiruje na teret tekuc¢ih rashoda. Standard MRS 19 nije primenjen iz sledeéih razloga:
troSkovi dobijanja informacija o iznosu rezervisanja za otpremnine zaposlenim prilikom odlaska u penziju
prevazilaze koristi od tih informacija, a troSak dobijanja te informacije iznosio bi vise od troska odgovasrajuéeg
rezervisanja. Rukovodstvo Zavoda smatra da su tro¥kovi otpremnina ravnomerno rasporedeni po godinama, i da
nema materijalno znacajnih razlika od iznosa troskova koji bi bio dobijen obraunom.

Jubilarne nagrade se isplacuju radnicima za 10, 20, 30 i 35 godina provedenih neprekidno na radu u Zavodu.

Ucescée u dobiti zaposlenih

Zaposleni ima pravo na uce$¢e u dobiti ostvarenoj po godisnjem ragunu. U&eCe u raspodeli dobiti zaposleni
ostvaruje srazmerno uceS¢u njegove zarade u godidnjem fondu zarade preduzeéa. U&e$ée u dobiti u poslovnoj
godini utvrdjuje se odlukom nadleZnog organa i Statutom zavoda uz saglasnost osnivaéa.

3.16.Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obragunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
preduzeca Republike Srbije. Porez na dobitak obradunat je po stopi od 15% na poresku osnovicu koja je
prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskori§¢ene poreske kredite. Oporeziva osnovica ukljuéuje
dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan u skladu sa poreskim propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzeca obvezniku koji izvri ulaganja u osnovna sredstva priznaje pravo na poreski
kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim §to poreski kredit ne mozZe biti ve¢i od 50% obradunatog poreza
u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. Neiskori¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na rafun poreza na
dobit iz buduéih obracunskih perioda, ali ne duZe od deset godina. Gubici iz tekuceg perioda mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice buduéih obragunskih perioda, ali ne duZe od 10 godina.

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obraunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vaZece poreske stope na dan bilansa su kori$¢ene za obragun iznosa
odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoriséenih poreskih kredita
iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduéi oporezivi dobici na teret kojih se
odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljugeni su u neto dobitak perioda.
3.17. Drzavna davanja

Drzavna davanja predstavljaju pomo¢ drzave u obliku prenosa resursa Drustvu po osnovu ispunjenih izvesnih
uslova u proslosti ili buduénosti koji se odnose na poslovne aktivnosti Drustva, a javljaju se u vidu: subvencija,
premija, regresa, dotacija i sl. Ona iskljuuju one oblike drzavne pomo¢i koji se ne mogu u razumnoj meri
vrednosno iskazati kao i transakcije sa dravom koje se ne mogu razlikovati od uobiGajenih poslovnih
transakcija Drustva. Drzavna davanja se priznaju kada postoji opravdano uverenje da ¢e se Drustvo pridrzavati
uslova povezanih sa davanjima i da ¢e davanje biti primljeno.

Drzavno davanje se priznaje kao prihod tokom perioda neophodnih za sudeljavanje, na sistematskoj osnovi, sa
povezanim troSkovima koje treba pokriti iz tog prihoda. Za davanja povezana sa sredstvima koja se amortizuju,
priznavanje prihoda se vr$i u srazmeri sa trokovima amortizacije tih sredstava.

Drzavno davanje koje se prima kao nadoknada za nastale rashode ili gubitke ili u svrhu pruzanja direktne
finansijske podrske Drustvu sa kojom nisu povezani bududi troskovi se priznaje kao prihod perioda u kojem se
prima.



4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i to:

- kreditni rizik,

- trZisni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od
promene cena) i

- rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Drustvu u situaciji nepredvidivosti finansijskih trista.

4.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ce jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

4.2 TrZiSni rizik
Rizik da ¢e fer vrednost ili bududi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena trZi$nih

cena. TrZisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

- valutnog rizika,
- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

4.2.1. Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled
promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su ozna¢eni u stranoj
valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.

4.2.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati usled promena trzi$nih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u bilansu stanja (na
primer, krediti i potraZivanja i emitovani duzni€ki instrumenti) i kod nekih finansijskih instrumenata koji nisu
priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po kreditima).

4.2.3. Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ée fer vrednost ili buduci tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati
zbog promena trZi$nih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika kamatne stope ili valutnog rizika), bilo da su te
promene prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedina¢ni finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da
faktori uti¢u na sve sli¢ne finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili cena
kapitala.



4.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ée Drustvo imati poteSkoca u izmirenju obaveza povezanih sa finansijskim
obavezama.

5. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA I NAKNADNO UTVRDENE
GRESKE

Racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanje finansijskih izvestaja za 2018. godinu u skladu su sa
onima koje su primenjene u prethodnoj godini.

Materijalno znatajnom greskom smatra se iznos koji je veéi od 1,5% ostvarenog poslovnog prihoda u prethodnoj
godini. Ukoliko je iznos greske niZi, korekcija se sprovodi kroz bilans uspeha tekuce godine.

Materijalno znagajni efekti promene radunovodstvenih politika i naknadno utvrdenih greSaka se koriguju
retroaktivno uz prilagodavanje uporednih podataka u finansijskim izve$tajima, osim ako je to prakti¢no
neizvodljivo (tada se promena radunovodstvene politike primenjuje prospektivno). Svaka korekcija koja iz toga
proizilazi iskazuje se kao korekcija iznosa nerasporedenog dobitka na pocetku perioda.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2018 godinu, nisu identifikovane materijalno znagajne greske, niti
je bilo promena u radunovodstvenim politikama, koje bi zahtevale korekcije rezultata ranijih godina.



6. BILANS USPEHA

6.1 PRIHODI OD PRODAJE ROBE
2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada
Domacde trZziSte
Prihodi od prodaje robe mati&nim i zavisnim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima - -
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trzistu 313.921 333.238
Prihodi od prodaje robe 12,135 11.944
Svega 326.056 345.182
Inostrano trziste
Prihodi od prodaje robe mati¢nim i zavisnim pravnim licima -
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima -
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trZistu 5.424 3.927
Prihodi od prodaje robe 14 -
Svega 5.438 3.927
Ukupno 331.494 349.109
6.2 PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA, DONACIJA I SL.

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 6.455 37.849
povracaja poreskih daZbina
Prihodi po osnovu uslovljenih donacija - -
Ukupno 6.455 37.849

Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povracaja poreskih dazbina u iznosu od RSD
6.455 hiljada za 2018. godinu (RSD 37.849 hiljada za 2017 godinu), odnose se na prihode po osnovu ukidanja
odloZenih prihoda i donacija, koji su formirani na bazi zakljutka Vlade Republike Srbije, kojim je odobrena
prenamena sredstva u iznosu od RSD 208.185 hiljada (koje su bile iskazane u okviru ostalih kratkoro¢nih
finansijskih obaveza), i to za izradu i §tampanje nedostajucih udzbenika na jezicima nacionalnih manjina kao i
na izradu pilot projekta ,,Otvoreni pristup elektronskim nastavnim sadrZajima“ za u€enike i nastavnike osnovnih
i srednjih §kola i u€enike sa smetanjama u razvoju, u iznosu od RSD 6.455 hiljada. Takode, Vlada Republike
Srbije je donela novi zaklju¢ak broj 05/401-9557/2018-1 od 11.10.2018 godine kojim je ponovo izvrsila
prenamenu sredstava u svrhu bogacenja bibliotetkog fonda 3kolskih biblioteka osnovnih 3kola na teritoriji
Republike Srbije i to udZbenicima, 3kolskim lektirama i kapitalnim izdanjima, sve na jezicima i pismu
nacionalnih manjina.

6.3. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od zakupnina 2.221 2.190
Ostali poslovni prihodi 1.136 893
Ukupno 3.357 3.083




6.4. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe 4.489 2.115
Ukupno 4.489 2.115
6.5. PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od aktiviranja ili potro$nje robe za sopstvene potrebe 2.095 567
Prihodi od aktiviranja ili potro$nje proizvoda i usluga za sopstvene
potrebe 16.239 6.705
Ukupno 18.334 7.272
6.6. POVECANJE/(SMANJENJE) VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Nedovrsena proizvodnja na dan 31. decembra 9.875 12.426
Gotovi proizvodi na dan 31. decembra 513.502 511.316
Minus:
Nedovriena proizvodnja na dan 01. januara 12.426 19.235
Gotovi proizvodi na dan 01. januara 511.316 619.257
Ukupno (364) (114.751)
6.7.TROSKOVI MATERIJALA
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Tro8kovi materijala za izradu 1.963 2.314
TroSkovi ostalog materijala 4.119 4.199
Svega 6.082 6.513
TroSkovi goriva i energije 20.454 19.603
Svega 20.881 19.603
Ukupno 26.963 26.116
6.8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 241.135 244.527
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 43.085 43.770
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 3.089 2.889
TroSkovi naknada po autorskim honorarima 40.609 39.020
Tro3kovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim poslovima 2.939 3.821
TroSkovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora 135 135
TroSkovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 4.137 4.137
Ostali li¢ni rashodi i naknade 17.218 15.809
Ukupno 352.347 354.108




6.9. TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

Troskovi amortizacije i rezervisanja u iznosu od RSD 60.296 hiljada za 2018. godinu (u 2017. godini RSD
31.406 hiljada) odnose se na: amortizaciju nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i troSkove

rezervisanja prema sledeéem pregledu:

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada

Amortizacija 26.506 31.406
Ukupno 26.506 31.406
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 19.180 -
Rezervisanja za sudske sporove 141 -
Ostala dugoroéna rezervisanja 14.469 -
UKkupno 33.790 -
Total 60.296 31.406

Ostala dugoro¢na rezervisanja u iznosu od RSD 14.469 hiljada izvriena u 2018 godini se odnose na rezervisanja
u visine neto sadasnje vrednosti gradevinskog objekta u Novom Sada, u ulici Sremska 7, nad kojim je u toku
sudski proces u vezi vlasnistva nad objektom, pri ¢emu je procena rukovodstva da ¢e sudski proces biti
izgubljen, i da ée bivsi vlasnici dobiti sudski spor i upisati se kao vlasnici objekta (jer je jedan od ukupno 6
vlasnika dobio sudski spor i postao vlasnik 1/6 objekta, pa je logi¢no zakljugiti da ée spor i sa ostalim vlasnicima

biti izgubljen).

6.10. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada

Troskovi proizvodnih usluga
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 80.392 68.609
Tro$kovi transportnih usluga 13.302 12.494
Troskovi usluga odrZavanja 12.050 10.766
TroSkovi zakupnina 3.842 3.872
Troskovi sajmova 3.634 3.760
Troskovi reklame i propagande 21.737 9.795
Troskovi ostalih usluga 24.094 19.973
Svega 159.051 129.269

6.11. NEMATERIJALNI TROSKOVI

2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi neproizvodnih usluga 2.591 4.980
Troskovi reprezentacije 646 861
Troskovi premija osiguranja 8.052 6.626
Troskovi platnog prometa 2.127 1.958
Troskovi clanarina 175 188
Troskovi poreza 6.908 6.843
Troskovi doprinosa - -
Ostali nematerijalni troskovi 26.954 27.131
Svega 47.453 48.587




6.12. FINANSIJSKI PRTHODI I RASHODI

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada
Finansijski prihodi
Prihodi po osnovu dividende -
Prihodi od kamata 23.334 30.261
Pozitivne kursne razlike 14 6
Svega 23.348 30.267
Finansijski rashodi
Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima 188 160
Rashodi kamata 31 28
Negativne kursne razlike 844 14.998
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule -
Svega 1.063 15.186

6.13. OSTALI PRIHODI I RASHODI
2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada
Ostali prihodi
Dobici od prodaje osnovnih sredstava - -
Viskovi 2 11
Prihodi po osnovu revalorizacije stambenih kredita 685 776
Prihodi od smanjenja obaveza 291
Prihodi od ukidanja dugoro&nih rezervisanja 62 842
Ostali nepomenuti prihodi 3.693 6.981
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme — - -

rocena fer vrednosti investicionih nekretnina

Prihodi od uskladivanja vrednosti dugorocnih finansijskih plasmana — 5.685 4.968
stambeni krediti
Prihodi od uskladjivanja vrednosti zaliha. 4.022 2.259
Prihodi od uskladivanja potraZivanja 2.619 2.498
Svega 17.059 18.335
Ostali rashodi
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih ulaganja, 11 61
nekretnina, postrojenja i opreme
Manjkovi i otpis zaliha 1.007 608
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja - -
Ostali nepomenuti rashodi 643 2.356
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme 7 121
Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana i drugih hartija od 350 10
vrednosti
Obezvredjenje zaliha robe - 10.092
Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana 2.410 942
Svega 4.428 14.190

Prihodi od uskladivanja vrednosti dugorocnih finansijskih plasmana — stambeni krediti u iznosu od RSD 5.685
hiljada za 2018 godinu (RSD 4.968 hiljada za 2017. godinu) se odnose na uskladjivanje fer vrednosti stambenih

kredita po obradunu fer vrednosti ovih dugoro&nih plasmana sa stanjem na dan 31.12.2018. godine.

Prihodi od uskladjivanja vrednosti zaliha u iznosu od RSD 4.022 hljada za 2018 godinu (RSD 2.259 hiljada za
2017. godinu) se odnose na prihode od ukidanja ispravke vrednosti zaliha materijala i robe, obzirom da je deo
zaliha materijala iz ranijih godina utroSen, a robe prodat, za koje je u ranijim godinama formirana ispravka

vrednosti.




6.14. NETO DOBITAK/(GUBITAK) POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIJA,
EFEKTI/RASHODI PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I ISPRAVKA GRESAKA 1Z

RANIJIH PERIODA
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Dobitak poslovanja koje se obustavlja
Prihodi od efekata promene ratunovodstvenih politika
Prihodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno zna¢ajne
Gubitak poslovanja koje se obustavlja
Rashodi po osnovu efekata promene raunovodstvene politike
Rashodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje nisu (713) (225)
materijalno znacajne
Ukupno (713) (225)
6.15. POREZ NA DOBITAK
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Finansijski rezultat u bilansu uspeha (dobitak/gubitak pre (257.120) (290.038)
oporezivanja)
Neto kapitalni dobici (gubici)
Uskladivanje i korekcije rashoda u poreskom bilansu 28.057 11.179
Uskladivanje i korekcija prihoda u poreskom bilansu 867 -
Oporeziva dobit/gubitak (228.196) (278.859)

Umanjenje za iznos gubitka iz ranijih godina

Kapitalni dobitak

Umanjenje za iznos kapitalnih gubitaka ranijih godina

Poreska osnovica

Umanjenje za iznos gubitaka iz poreskog bilansa ranijih godina

Umanjenje za prihode od dividendi i udela u dobiti od rezidentnih
obveznika

Umanjena poreska osnovica (Obrazac PB)

Obracunati porez (15%)

Umanjenje obraCunatog poreza po osnovu poreskih podsticaja i
oslobadanja

POREZ NA DOBITAK (Obrazac PDP)

QOdloZeni poreski rashod perioda

Odlozeni poreski prihod perioda

Obragun poreza na dobitak vr¥i se po stopi od 15% u skladu sa poreskim propisima. ObraCunati porez se
umanjuje za poreska oslobodenja po osnovu poreskih podsticaja (za zapo$ljavanje novih radnika, ulaganja u

osnovna sredstva...).




7.  BILANS STANJA

7.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Ostala
Softveri i sli€éna | nematerijalna
prava ulaganja UKUPNO
Nabavna vrednost
Stanje na pocetku godine 31.942 409 32.351
Nove nabavke 615 615
Otudivanje i rashodovanje
Stanje na kraju godine 32.557 409 32.966
Ispravka vrednosti
Stanje na pocetkn godine 27.532 409 27.941
Amortizacija za 2018. godinu 1.340 1.340
Otudivanje i rashodovanje
Stanje na kraju godine 28.872 409 29.281
3.685 - 3.685
Neotpisana vrednost 31.12.18. godine
Neotpisana vrednost 31.12.17. godine 4.410 - 4.410

7.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, BIOLOSKA SREDSTVA I INVESTICIONE

NEKRETNINE

Zemljista

Gradevinski
objekti

Postrojenja
i oprema

Investicione
nekretnine

Ostala
osnovna
sredsstva

U
pripremi

Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na poéetku
| godine

105.525

829.445

215.251

2.867

21.908

1.174.996

Nove nabavke

1.639

292

1.931

Aktiviranje

Otudivanje i
rashodovanje

(212)

(212)

Revalorizacija —
rocena fer vrednosti

0]

()

Ostala povecanja /
smanjenja

Stanje na kraju
| godine

105.525

829.445

216.678

2.860

22.200

1.176.708

Ispravka vrednosti

Stanje na poc¢.
| godine

398.502

190.355

14.876

603.733

Amortizacija za 2018
godinu

12.594

11.492

1.081

25.167

Otudivanje i
rashodovanje

(201)

(201)

Ostala poveéanja /
smanjenja

Stanje na kraju
| godine

411.096

201.646

15.957

628.699

Neotpisana

vrednost 31.12.2018.

105.525

418.349

15.032

2.860

6.243

548.009

Neotpisana

vrednost 31.12.2017.

105.525

430.943

24.896

2.867

7.032

571.263




7.3. UCESCA U KAPITALU

Ucesc¢a u kapitalu predstavljaju dugoroéna finansijska ulaganja u akcije i udele drustava, banaka i osiguravajuéih

drustava.
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
UceSc¢a u kapitalu-BETRA TRANS-Zemun 380 380
UKUPNO 380 380
7.4. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Ostale dugoroéne plasmane 91.858 101.084
Svega 91.858 101.084
Minus: Ispravka vrednosti (19.957) (25.293)
Ukupno 71.901 75.791

Ostali dugoroéni plasmani se odnose na stambeni zajam dat radnicima Zavoda za udZbenike za reSavanje
stambenih potreba. Odluku o dodeli zajma za stambene potrebe donosi Upravni odbor Zavoda. Zajam se
odobravao na rok od 40.godina, a sporazumno sa radnikom ovaj rok moZe biti kra¢i.

U skladu sa odredbama medunarodnih radunovodstvenih standarda MRS 39, prvi put je izvrSeno knjiZenje
obezvredenja datih stambenih kredita zaposlenih, na osnovu procene fer vrednosti stambenih kredita na dan
31.12.2014. Knjizenje obezvredenja stambenih kredita je izvr§eno u toj godini delom na teret tekuée godine, a
vec¢im delom na teret nerasporedene dobiti ranijih godina, u skladu sa obradunom ovla$éenog procenitelja. Prva
primene MRS 39 i obezvredenje stambenih kredita odobrenih zaposlenima je odobrena od strane Nadzornog
odbora Drustva.

U 2018 i u prethodnim godinama je izvr§en ponovni obradun fer vrednosti stambenih kredita, i u skladu sa
obratunom je izvr§eno svodenje vrednosti stambenih kredita na njihovu fer vrednost, efekat umanjenja

obezvredenja je evidentiran u okviru ostalih prihoda po osnovu uskladivanja dugoro¢nih finansijskih plasmana.

7.5. ZALIHE
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Materijal 28.379 31.003
NedovrSena proizvodnja 9.875 12.426
Gotovi proizvodi 1.061.640 1.074.180
Roba 11.453 11.793
Dati avansi 431 2.681
Svega 1.111.778 1.132.083
Minus: Ispravka vrednosti zaliha materijala (26.751) (29.906)
Minus: Ispravka vrednosti zaliha gotovih proizvoda (548.137) (562.864)
Minus: Ispravka vrednosti robe (9.224) (10.092)
Minus: Ispravka vrednosti datih avansa - -
UKkupno 527.666 529.221




U 2014 godini je po prvi put izvrSeno, na osnovu procene starosne strukture zaliha papira, a po odluci
Nadzornog odbora izvr3eno je obezvredenje zaliha materijala na teret nerasporedene dobiti u ukupnom iznosu od
RSD 31.224 hiljada, s obzirom da je veliki deo zaliha materijala utro$en u % manjem od 10%. Korekcija je
sprovedena na teret nerasporedene dobiti iz ranijih godina, imajuéi u vidu &injenicu da su u pitanju zalihe iz
ranijih godina, Cije je obezvrdenje trebalo biti i izvreno u ranijim godinama. Po tom osnovu su zalihe iskazane u
po fer vrednostima u skladu sa odredbama medjunarodnog standarda MRS 2.

U 2018 godini je izvr§en ponovni obragun i svodenje vrednosti zaliha papira na fer vrednost, ukidanjem ispravke
vrednosti u iznosu od RSD 3.155 hiljada (ukidanje ispravke vrednosti materijala za 2017 godinu je iznosilo RSD
2.260 hiljada), obzirom da je zna¢ajan deo zaliha papira utroen.

Uvidom u strukturu zaliha gotovih proizvoda, gledano sa aspekata njihove realizacije u periodu 2009-2013
godine, odnosno zaliha koje su u proteklih pet godina realizovane u manjem iznosu od 20%, doneta je odluka
Nadzornog odbora Drustva u skladu sa medjunarodnim standardom MRS 2 da se izvr$i njihovo obezvredjivanje.
Na dan 31.12.2014. godine prvi put je izvrieno obezvredenje zaliha gotovih proizvoda u ukupnom iznosu
od RSD 452.510 hiljada. U pitanju su zalihe proizvedene tokom i pre 2013. godine, a koje su prodate u %
manjem od 20%. Korekcija je sprovedena na teret nerasporedene dobiti iz ranijih godina, imajuéi u vidu
¢injenicu da su u pitanju zalihe iz ranijih godina, Cije je obezvrdenje trebalo biti i izvrSeno u ranijim
godinama. Na taj nacin su zalihe gotovih proizvoda vrednovane po fer vrednostima, u skladu sa odredbama
medjunarodnog standarda MRS 2.

U 2018 godini je izvrSen ponovni obragun i svodenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda na fer vrednost, efekat
smanjenja ispravke vrednosti zaliha gotovih proizvoda iznosi RSD 14.727 hiljada, a nastao je po osnovu

- samnjenja ispravke vrednosti po osnovu ukidanja obezvredjenja iz 2017 godine po osnovu svodenja
vrednosti zaliha na niZu od cene kostanja i neto prodajne cene, u iznosu od RSD 31.177 hiljada

- smanjenja ispravke vrednosti po osnovu obracuna i analize starosne strukture zaliha gotovih proizvoda
za 2018 godinu za zalihe sa sporim obrtom u iznosu od RSD 19.389 hiljada.

- povecanje ispravke vrednosti po osnovu svodenja vrednosti zaliha gotovih proizvoda na neto prodajnu
cenu za one stavke zaliha kod kojih je neto prodajna cena niZa u odnosu na cenu koStanja za 2018
godinu, §to je rezultiralo povecanjem ispravke vrednosti zaliha gotovih proizvoda za RSD 35.839
hiljada.

Pod 31.12.2017 godine izvr§eno je po prvi put obezvredenje zaliha robe, i to zaliha robe u veleprodaji u iznosu
od RSD 8.250 hiljada i zaliha robe u maloprodaji u iznosu od RSD 1.842 hiljada. Efekat obezvredenja je
evidentiran u okviru ostalih rashoda po osnovu obezvredenja zaliha, a kao kriterijum za obezvredenje je uzeto
100% vrednosti zaliha bez kretanja i 50% vrednosti zaliha koje su imale kretanje (izlaz) manji od 20%.

U 2018 godini je izvrSen ponovni obradun i svodenje vrednosti zaliha robe na fer vrednost, ukidanjem ispravke
vrednosti u iznosu od RSD 867 hiljada, jer je tokom 2018 godine deo spornih zaliha prodat i realizovan.

7.6. POTRAZIVANJA
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji 33.484 30.866
Kupci u inostranstvu 1.360 3.207
Minus: Ispravka vrednosti (17.695) (17.903)
Sveha 17.149 16.169
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova
Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova
Minus: Ispravka vrednosti
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu 5.139 4.736
PotraZivanja od zaposlenih 22.280 1.683
Potrazivanja za vise placeni porez na dobit - -
Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa 1.270 1.271
PotraZivanja za poodiljsko bolovanje i bolovanje 1.498 1.356
Minus: Ispravka vrednosti (2.299) (2.299)
Ukupno 27.888 6.747




Drustvo je izvrsilo usagladavanje salda potraZivanja od kupaca u zemlji sa stanjem na dan 31.12.2018. godine.

7.7. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada

Kratkoro¢ni finansijski plasmani 1.609.111 1.849.556
Minus: Ispravka vrednosti: (560.000) (560.000)
Ukupno: 1.049.111 1.289.556

Kratkoro€ni finansijski plasmani obuhvataju oroéene depozite u bankama.

Resenjem Privrednog suda br 11 ST19/2014, dana 03.02.2014 objavljeno je da je nad Univerzal bankom otvoren
ste€ajni postupak. Zavod za udZbenike je u 27.02.2014 prijavio Privrednom sudu svoje potraZivanje, u ste€ajnu
masu po osnovu oro&enih finansijskih depozita. Na osnovu odredbi MRS 39 izvriena je ispravka vrednosti
preko raduna ispravke u iznosu od 560.000.000.,00 dinara, §to predstavlja iznos oro¢enih depozita kod Univerzal

banke sa stanjem 31.12.2018. godine.

Za sada nemamo saznanja o eventualnom procentu naplativosti potraZivanja iz ste€ajne mase.

7.8. GOTOVINSKI EKVIVALENTII GOTOVINA

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada

Hartija od vrednosti - -
Tekudi rauni 105.156 74.849
Blagajna 2.469 2.583
Ostalo 771 826
Devizni racun 104.038 98.011
Akreditiv 407 323
Ispravka potraZivanja (3.534) (3.534)
Ukupno 209.307 173.057

Depozit po vidjenju u iznosu od 3.534.226,95 dinara kod Univerzal banke je takodje prijavljen u ste¢ajnu masu.

IzvrSen je indirektan otpis potraZivanja na ispravci vrednosti u celini.

7.9. POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR

2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Porez na dodatu vrednost
Razgrani€eni ulazni PDV 198 551
PotraZivanja za vise placen porez na dodatu vrednost 74 5.073
Ukupno 272 5.624
Abktivna vremenska razgraniCenja
Unapred placeni troskovi 804 817
Razgranifeni porez na dod.vrednost - -
Ukupno 804 817




7.10. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 1 OBAVEZE

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada

QdloZene poreske obaveze 7.324 (7.313)
OdloZena poreska sredstva (7.324) 7.313
Neto - -

Odlozene poreske obaveze u iznosu od RSD 7.324 hiljada, obuhvataju iznose poreza na dobit koji se placaju u

narednim periodima po osnovu oporezivih privremenih razlika.

OdloZena poreska sredstva na koja imamo pravo na osnovu rezervisanja za naknade zaposlenih, kao i po osnovu
neplacenih javnih daZbina i po osnovu obezvrdenja zaliha robe, iznose ukupno RSD 9.857 hiljada, ali je u
finansijskim izveStajima za 2018. godinu, izvr§eno njihovo priznavanje samo do visine odloZenih poreskih

obaveza, u skladu sa preporukama revizora iz DRI-a i smernicama MRS.

7.11. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital obuhvata sledeée oblike kapitala:

2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Drzavni kapital 2.155.315 2.155.315.
Ukupno 2.155.315 2.155.315.
Drzavni kapital predstavlja kapital javnog preduzeéa koga je osnovala drzava.
7.12.. REZERVE
Rezerve obuhvataju sledeée oblike rezervi:
2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Zakonske rezerve 110.013 110.013
Ukupno 110.013 110.013

Zakonske rezerve se formiraju iz dobitka. Odluku o raspodeli donosi Nadzorni odbor javnog preduzeda uz

saglasnost Vlade Republike Srbije.
7.13. NERASPOREDENI DOBITAK I GUBITAK

Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

2018. 2017.
RSD hiljada RSD hiljada
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 602.334 753.452

Korekcija po osnovu ispravki maaterijalno znac¢ajnih greSaka iz ranijih
godina — obezvredenje zaliha

Korekcija po osnovu prve primene MRS 19

Korekcija po osnovu prve primene MRS 39

Korekcija po osnovu ostalih gresaka

Korekcija po osnovu procene korisnog veka upotrebe osnovnih
sredstava

Korekcija po osnovu procene fer vrednosti investicione nekretnine




Korekcija po osnovu ukidanja odlozenih poreskih obaveza

Korigovano pocetno stanje 602.334 753.452

Raspodela dobiti

Pokriée gubitka iz ranijih godina (290.038) (151.118)

Dobit za tekuéu godinu

Ostalo

Ukupno 312.296 602.334

Nerasporedena dobit ranijih godina obuhvata kumuliranu nerasporedenu dobit ranijih godina.

U toku 2018. godine nije bilo materijalno znalajnih gre$aka i promena ralunovodstvenih politika, pa ni
korekcija nerasporedene dobiti ranijih godina.

Poslovanjem u 2017. godini ostvaren je gubitak u iznosu od RSD 290.038 hiljada, koji je u toku 2018. godine na
bazi odluke nadzornog odbora pokriven na teret nerasporedene dobiti ranijih godina.

Tokom 2018. godine nije bilo raspodele nerasporedene dobiti ranijih godina u dividende.

Poslovanjem u 2018. godini ostvaren je gubitak u iznosu od RSD 257.120 hiljada (RSD 290.038 hiljada za 2017
godinu).

7.14. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoro¢na rezervisanja se odnose na:

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 56.416 42.191
Rezervisanja za tro§kove sudskih sporova 300 220
Ostala dugorocna rezervisanja 14.469 -
Ukupno 71.185 42411

U 2018. godini izvrSena su ukidanja dugoro&nih rezervisanja za o¢ekivane gubitke sudskih sporova u ukupnom
iznosu od RSD 61 hiljada, kao i formiranje novih rezervisanja u iznosu od RSD 141 hiljada, na bazi izveStaja i
procene pravne sluzbe o ishodu sudskih sporova.

Ostala dugoroéna rezervisanja u iznosu od RSD 14.469 hiljada izvr§ena u 2018 godini se odnose na rezervisanja
u visine neto sadasnje vrednosti gradevinskog objekta u Novom Sada, u ulici Sremska 7, nad kojim je u toku
sudski proces u vezi vlasniStva nad objektom, pri ¢emu je procena rukovodstva da ¢ée sudski proces biti
izgubljen, i da ¢e bivsi vlasnici dobiti sudski spor i upisati se kao vlasnici objekta (jer je jedan od ukupno 6
vlasnika dobio sudski spor i postao vlasnik 1/6 objekta, pa je logi¢no zakljugiti da ¢e spor i sa ostalim vlasnicima
biti izgubljen).

U skladu sa odredbama medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda MRS 19 izvreno je knjiZenje ukalkulisanih
troSkova i rezervisanja po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada zaposlenih u
ranijim godinama, a na osnovu procene izvriene sa stanjem na dan 31.12.2018 godine, efekti u 2018. godini su
evidentirani u korist tekuéih rashoda po osnovu formiranja rezervisanja u iznosu od RSD 19.180 hiljada, od ¢ega
se na povecanje rezervisanja po osnovu otpremnina za odlazak u penziju odnosi RSD 314 hiljada, a na poveéanje
rezervisanja za jubilarne nagrade RSD 18.866 hiljada (znagajno povecanje troskova i obaveza po osnovu
rezervisanja za jubilarne nagrade je posledica promene osnovice za isplatu jubilarne nagrade, koja je u obracunu
2018 godine duplirana).




7.15. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju:

2018. 2017.

RSD hiljada RSD hiljada

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 24.772 1.446
Svega 24.772 1.446
Obaveze za primljene avanse 2.657 2.750
Svega 2.657 2.750
Obaveze iz poslovanja: dobavlja&i u zemlji i inostranstvu 7.056 12.419
Svega 7.056 12.419
Ostale kratkoro¢ne obaveze 23.102 22.988
Obaveze po osnovu pdv 60 60
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 1.562 1.161
Pasivna vremenska razgraniéenja 5.274 12.177
UKUPNO 64.483 53.001

Obaveze prema dobavljad¢ima u zemlji i incstranstvu u iznosu od RSD 7.056 hiljada sa stanjem na dan
31.12.2018. godine (RSD 12.419 hiljada sa stanjem na dan 31.12.2017. godine) su usaglasena u najvecoj meri sa
poslovnim partnerima.

Ostale kratkoro¢ne obaveze u iznosu od RSD 23.102 hiljada sa stanjem na dan 31.12.2018. godine (RSD 22.988
hiljada sa stanjem na dan 31.12.2017 godine) se u najvecoj meri odnose na obaveze po osnovu zarada u iznosu
od RSD 11.392 hiljada, obaveze prema fizi¢kim licima po osnovu nakanada po ugovorima u iznosu od RSD
6.718 hiljada, obaveze po osnovu komisione i konsignecione prodaje u iznosu od RSD 2.354 hiljada, kao i na
druge ostale obaveze u iznosu od RSD 2.638 hiljada.

Pasivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 5.274 hiljada sa stanjem na dan 31.12.2018. godine (RSD
12.177 hiljada sa stanjem na dan 31.12.2017. godine) se odnose na razgraniene zavisne troskove nabavke u
iznosu od RSD 4.847 hiljada, kao i na unapred obragunate i ukalkulisane troskove u iznosu od RSD 427 hiljada.

8. POTENCIJALNE I PREUZETE OBAVEZE

Protiv Drustva se ne vode znalajni sudski sporovi, plenidba imovine i sl., ne postoje nikakve potencijalne
obaveze osim onih iskazanih u poslovnim knjigama sa stanjem na dan 31.12.2018. godine. Izvriene su
rezervisanja u vezi negativnog ishoda sudskih sporova.

Drustvo vodi nekoliko sudskih sporova protiv svojih kupaca radi naplate svojih potraZivanja, pri ¢emu su za sva
utuZena potraZivanja formirane is§pravke vrednosti na teret troskova.

9. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

Izmedu datuma na koji su sastavljeni finansijski izvestaji i datuma usvajanja i odobravanja finansijskih izvestaja

za 2018. godinu, nije bilo znacajnih dogadaja koji bi zahtevali eventualne korekcije u finansijskim izvestajima ili
dodatna obelodanjivanja u napomenama uz finansijske izvestaje.

10. STALNOST POSLOVANJA

Finansijski izvestaji Drustva su pripremljeni u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja.

Poslovanjem u 2018. godini ostvaren je gubitak u iznosu od RSD 257.120 hiljada (RSD 290.038 hiljada za 2017.
godinu). Ostvarene gubitke u poslovanju Drustvo godinama unazad pokriva na teret ostvarene nerasporedene
dobiti ranijih godina, koja sa stanjem na dan 31.12.2018 godine iznosi RSD 312.296 hiljada.



Na dan 31.12.2018. godine obrtna imovina iznosi RSD 1.832.197 hiljada (na dan 31.12.2017 godine RSD
2.021.191 hiljada), a kratkoro¢ne obaveze RSD 64.483 hiljada (na dan 31.12.2017 godine RSD 53.001 hiljada),
odnos obrtne imovine i kratkoroénih obaveza iznosi 28,41 u korist obrtne imovine (na dan 31.12.2017. godine
odnos je bio 38,13 u korist obrtne imovine), i kao rezultat toga likvidnosna situacija Drustva je izrazito povoljna.
Drustvo je ostvarilo negativan rezultat u poslovanju u 2018. godini u iznosu od RSD 257.120 hiljada, negativan
rezultat se ocekuje i u 2019 godini, ali se ocekuju nove mere Vlade RS i Ministarstva prosvete i vracanje
udzbenika i nastvanih sredstva Drustva u kataloge i ponovo na trziSte, $to mozda moze dovesti Drustvo do
poslovanja sa dobitkom u narednim poslovnim godinama, ali tek od 2020 godine.

11. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni srednji kursevi NBS primenjeni za preradun deviznih pozicija bilansa stanja na dan 31. decembra 2018.
12017. godine u funkcionalnu valutu su bili sledeéi:

31.12.2018. 31.12.2017.
USD 103.3893 99,1155
EUR 118,1946 118,4727

Beograd, 07.06.2019 godine
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